POLITICA DE
INVESTIMENTOS
2021

INSTITUTO DE PREYIDENCIA DO
MUNICIPIO DE JOAO PESSOA

IPMJP



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021
SUMARIO

1. APRESENTAGAD.......ccvieiitnncnriressisssssessactsissssesssnsssssssssssssssassesessssssssssssensessssssasseses 3
1.1. O queé aPolitica de INVeSTIMENTOS.......ccvircieerieicie ettt bt 3
O 0171 1Yo T O O SO 3
S T I -1 - Tor= o SO SO U O RS RTUR 3

B T Vi - (= T o ol - TSSO OSSO 3
2. CONTEUDO......ocrrmencrcmncnnrinsessnsnsnss et b e e r s e 4
P20 U |V To o 1= (o o [ CT=E) - {o TN OO O OO 5
2.2, Estratégia de @lOCagA0......cccicieiceeieecie ettt ettt e rae st e sne s 5
2.2.1. CeNATIO ECONOIMICO...cc.uiiiuriiiiitir ettt et ste sttt s st sbe s st e s ee s tesabesenrenenesenas 6
2.21.1. INEEINACIONAL ... it s 6
2.2.1.2. N Lol o] 4 -1 SO OO OSSR 8
2.2.1.3. Expectativas de Mercado.......cccceceiiiiiiiiiie ettt 9
2.2.2. Estratégia de alocagdo Para 2021........cocvieieiiecnieerecnieeceeeeee ettt a s 10
2.2.3. Estratégia de alocagdo para 0s ProXimos 5 @N0S........cecuvieieeeeieeeeiieeseeeeesieeeeeeeeeens 11
2.3.  Parametros de rentabilidade perseguidos.........cocevvviiiiieee e 11
2.4. Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridiCa........ccceeveeveeevseereisiieeeens 12
A TN o ¢ -Tol 1 Tor- Vot To e [0 13K 1 a1V Lo 1-JU OO 12
2.6.  Andlise, controle e monitoramento dOS MSCOS.......cccvvicivvrreeiinireiriireeesieirreessrsseeeeeans 13
2.7. Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos..........cccccceveeveeererinene.. 14
2.8.  Plano de CONtINGENCIA...cc.ceii i Eer et ee et sse e et e et eenreees 14
3. TRANSPARENCIA.....c.cooimimcmemesisisiesernsensaseesesseesnesssnaresessasasessasasssssssesesssssensesessassans 15
4.  DISPOSICOES FINAIS........cccerererrereserersesessssssesesssssssssssssensssrassessrssssassensssssssessensessessnens 17



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando
os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza
de suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca

do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximiza¢do da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu

patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislagdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas

Resolugdes CMN n2 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resoluc¢io 3.922”) e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n?
440/2013, n? 65/2014, n® 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispGem sobre as aplica¢des dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2021 e deverd ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rgdo superior competente', conforme

determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de

investimentos poderd ser revista no curso de sua execu¢fio, com vistas a adequagdo ao

mercado ou a nova legislagdo”.

1 Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do orgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui
adotaremos o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte

texto:

Art. 42, Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor

para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicacao e as respectivas carteiras de investimentos;

lli - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacGes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de

diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo; (Redacdo dada pela

Resolugdo n© 4.695, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de

emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificacdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redacdo dada pela Resolugdo n? 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos

dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolugéio n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolucéio
n24.695, de 27/11/2018.)

VIil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos

previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
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regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢cdo a riscos ou de

potenciais perdas dos recursos. (Incluido pela Resolu¢do n? 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo
A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redacdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisGes sobre as alocacdes

dos recursos, respeitados os parametros da legislag3o. (Incluido pela Portaria MPS

n? 440, de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execuc¢io da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,

respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo proépria. Isso significa que as decisbes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da

Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisbes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2 Estratégia de alocacdo

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢fes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que
implique em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para convers3o de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.
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Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| - Renda fixa

I — Renda variavel e investimentos estruturados

Il = investimentos no exterior
S3o considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacées (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
Sao, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e

passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econémico atual e projetado.

2.2.1. Cendrio econdmico

2.2.1.1. Internacional
A pandemia de covid-19 tem levado o FED, Banco Central americano, a injetar um volume
muito alto de recursos na economia do pais, movimento reproduzido por outros Bancos
Centrais do mundo inteiro. O pais mais afetado pela pandemia, também é o que mais tem
utilizado de mecanismos monetarios e fiscais para combater os efeitos mais catastréficos desta
atual crise. Apesar de derrotado nas elei¢cGes presidenciais, Donald Trump iniciou um novo
capitulo da disputa comercial com a China. Trump pretende incluir a fabricante de chips SMIC
e a produtora de gds CNOOC em uma lista negra de empresas supostamente controladas por
militares chineses, com o intuito de proibir que investidores americanos comprem acgdes

destas empresas.
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Os EUA tém atingido recorde no nimero de contaminag¢des e mortes didrias por Covid-19, a
segunda onda tem imposto o momento mais critico da pandemia para o pais. Em
contrapartida, as pesquisas para desenvolver uma vacina eficaz contra o coronavirus tem se
desenvolvido muito rapidamente. A moderna divulgou que vai pedir as autoridades locais,
autorizagdo para uso emergencial da sua vacina contra Covid-19, que apresentou mais de 94%

de eficécia, segundo resultados de pesquisas.
Segundo o FMI a economia americana deverd crescer 4,5% em 2021, apés cair 8% em 2020.

A Europa passa pela segunda onda de contaminag¢do por covid-19, com crescimento no
nimero de mortes e de novos casos didrios nas Ultimas semanas, sendo mais forte em paises
como Alemanha, Itdlia e Reino Unido, onde os nimeros tém superado o periodo mais critico
da pandemia no continente. Isto tem levado alguns paises, como a Alemanha, intensificarem

as medidas de isolamento social e ampliaram o prazo das medidas para o final de 2020.

A contaminagdo esta afetando fortemente o setor de servigos na Europa e os préximos anos
deverdo ser de grandes desafios para que o velho continente retome sua atividade, apds ter
regredido cerca de 15 anos de crescimento por conta da pandemia. Estima-se que a economia

da zona do euro tenha retragdo de 10,2% neste ano e crescimento de 6% em 2021.

Segundo estimativas, a China deve ser um dos paises a sair mais rapidamente da atual crise,
conseguindo crescer cerca de 2% ainda neste ano. O pais asidtico tem apresentado expressivo
crescimento no ultimo trimestre de 2020, o que reitera crescimento da economia chinesa este
ano. O PMI da China veio acima das expectativas, reiterando o reaquecimento econémico do

pais.

Nas estimativas recentes quanto a retomada da economia mundial no pds-pandemia, temos
um cendrio bem mais desafiador para paises emergentes, principalmente paises latino-
americanos, regido fortemente afetada pelo virus. Segundo o FMI a queda do PIB da regido

sera de 9,4% neste ano, com forte recupera¢do em 2021.

Nesse cenario, a queda no PiB global esperada para 2020 pelo FMI é de -4,9%, enquanto para
2021 o fundo estima um crescimento econdmico de 5,4%. O alto nivel de ociosidade gerado
pela pandemia, o impacto adverso nas familias de baixa renda, que devera elevar a pobreza

mundial, serdo os principais desafios para os préximos anos, segundo o FMI.

As projecdes do FMI quanto ao PIB dos paises emergentes e das economias mais avangadas
sio de retracdo de 1,0% e 6,1% em 2020 e crescimento de 4,5% e 6,6% em 2021,

respectivamente.

>
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2.2.1.2. Nacional
Além do problema com a pandemia, o Brasil teve nas Gltimas semanas uma elevacdo do risco
envolvendo o seu quadro fiscal, que vinha em um caminho positivo com um controle maior do
gasto publico imposto pelo teto dos gastos, aprovado ainda no governo de Michel Temer, e

pela reforma da previdéncia, aprovada no fim do ano passado pelo governo Bolsonaro.

A deterioracdo das contas publicas aumentou com a inclinagdo do governo federal pela
manuteng¢do do nivel de gastos implementadaes durante o periodo da pandemia. O presidente
Bolsonaro viu sua popularidade aumentar a medida que aprovou mais medidas de apoio a
familias e empresas resistirem a crise, alinhando o discurso com ministros que defendem
maior elevagdo de gastos do governo federal, elevando também o endividamento, que devera
representar 98% do PIB brasileiro ao final de 2020. Um dos debates também se debruca sobre
uma flexibilizagdo do teto dos gastos, prevendo uma elevagdo de gastos sociais nos préximos

anos.

O segundo turno das eleigdes municipais terminou neste domingo, com um bom desempenho
dos partidos de centro e enfraquecimento de candidatos ligados ao “bolsonarismo”. Agora os
holofotes devem se voltar para o congresso nacional, onde os presidentes da Cdmara e do
Senado, trabalham com a oportunidade de reelei¢cdo na disputa pela presidéncia das casas que

acontecerd em fevereiro de 2021.

Diante disto, o presidente da Camara dos deputados, Rodrigo Maia, retoma pautas
fundamentais como a reforma tributdria, mas da énfase a questdes mais populares, como a
tributagcdo de lucros e dividendos, em um claro aceno aos partidos mais a esquerda, em busca

de uma base de apoio a sua reeleigcdo.

Pautado no bom desempenho dos ativos de risco no mundo inteiro, o Ibovespa sobe forte no
més de novembro, muito em virtude deum cenario mais positivo para o desenvolvimento de

vacinas eficazes contra a Covid-19.

Segundo as projecbes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil devera crescer
3,45% em 2021, apés uma queda de -4,50% em 2020, e apesar de ja apresentar uma alta
relevante em algumas cestas de produtos e em algumas estimativas de curto prazo, a inflagdo
geral medida pelo IPCA permanece abaixo da meta do CMN. O IGPM por sua vez, ja apresenta
alta muito expressiva nos Ultimos meses, o que levou o mercado estimar em 23,60% no

fechamento do ano, enquanto trabalham com IPCA a 3,54% a.a., permanecendo abaixo da

meta em 2021.



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

2.2.1.3. Expectativas de Mercado
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2.2.2. Estratégia de alocacdo para 2021

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as op¢des disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2020 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos

dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas a

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocacdo
Polftica de Investimento
. Carteira Atual Carteira Umite . Limite Maégb Limite
Segmento | Tipo de Ativo (RS) Atual (%) “‘;f’s“z'z"“ Inferior (%) | Alvo (%) | Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 166.421.721,71 54,49% 100,00% 40,00% 50,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operagtes Compromissadas - Art. 72, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Ft Renda Fixa Referenciados - Art. 79, HlI, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, Hl, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
i de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a@” 51.241.255,18 16,78% 40,00% 0,00% 5,00% 40,00%
Renda Fixa .| FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) Art. 79, Vi, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 7.559.451,35 2,47% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures”- Art. 72, VII, "c" " 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 225.222.428,24 73,74% - 40,00% .- 63,00% -
FI AgGes Referenciados - Art. 82, |, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00;6 30,00%
FI de indices Agdes Referenciados - Art. 82, |, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
FI em Agdes Livre - Art. 82, I, "a" 50.582.506,91 16,56% 20,00% 0,00% 17,00% 20,00%
VaRI::::I e |H de indices em AgBes Livre - Art. 82, I, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
Investimentos | i Multimercado - aberto - Art. 82, III 11.874.574,78 3,89% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00%
Estruturados FI em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 1.535.266,11 0,50% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 63.992.707,80 | 20,95% . 0,00% 30,00% .
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
investimentos | F! Investimento no Exterior - Art. 99, il 14.263.774,47 4,67% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
no Exterlor Fi Agbes - BDR Nivel | - Art. 92, liI 1.960.760,05 0,64% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Subtotal 16.224.534,52 531% - 0,00% 1-0-,0096 .

S
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2.2.3. Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma dire¢do de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2020.

Estratégia de Alocacio
Politica de Investimento
Segmento Tipo de Ativo Re:::t;cznltgio umnigl‘r;feﬁor Supll:ni::re(%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, |l 5,00% 0,00% 5,00%
F1 Renda Fixa Referenciados - Art. 72, IlI, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
Ft de indices Renda Fixa - Art. 7, IlI, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 79, Vi, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures”- Art. 72, VII, “c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal . 40,00% L
FI A¢Ges Referenciados - Art. 82, |, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
FI de indices A¢Bes Referenciados - Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 89, II, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | F| de indices em A¢Bes Livre - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados FI Multimercado - aberto - Art. 82, 111 10,00% 0,00% 10,00%
Fi em Participages - Art. 89, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 99, |l 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior FI AcBes - BDR Nivel | - Art. 99, ll| 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 0,00%

2.3.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n2 12.233/20 determinaram uma nova forma de
auferir a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor

presente dos fluxos de beneficios e contribui¢cdes do RPPS.

D"
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP)
considerando os cupons dos titulos publicos federais e o Ibovespa. Tal projecdo considerou a
NTN-B com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa e a rentabilidade real
média do Ibovespa nos Ultimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior. Para
uma melhor aderéncia das projegfes, diferentes composicGes de carteira foram tracgadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de

retornos reais para 0s investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MiLP 5,14% 5,59% 6,05%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como AGRESSIVO.

Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 6,05%.

A “duracdo do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de
2020 (data-base 2019) realizada pela Arima Consultoria, contratada para este fim, é de 22,27
anos. Tomando como base o anexo | da Portaria MF n2 12.233/20, encontramos o valor de

5,44%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 devera ser o

menor valor entre os itens | e Il acima, esta sera de IPCA + 5,44%.

Considerando ainda a projec¢do de inflagdo para o ano de 2021 como sendo de 3,34% temos

como meta atuarial projetada o valor de 8,96%.



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobriga¢cdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5.Precificagdo dos ativos

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redacdo:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacio de
metodologias de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros

reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real.

(Redag¢do dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comiss3o de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de aprecamento.

2.6.Andlise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagbes de cambio,

a¢Oes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodoiogia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigGes negociadas e contratadas.
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Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplica¢des
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deveréo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores sGo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacbes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para converséio de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do

regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigaces do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos

recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de
investimentos, diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informacdes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de

mudangas econdmicas.

2.7.Avaliagcdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da

consolidacdo da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relagdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patrimonio

liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n¢
3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

Tado logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distor¢es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo a gestdo dos investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS devera elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas

nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
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investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de
deliberagdo e controle (art. 39, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestacdo de servigos e ou consuitoria nas operacbes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobiliarios — CVM (art. 39, inciso VI);

¢.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas agdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugéo 3.922 e art. 32, inciso VI,

da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operag3o, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Para a realizagcdo do credenciamento das instituicbes que se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das

Instituigdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como d&rgdo participante do
processo decisério quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos
(art. 32-A). A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser
certificados conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece 3

regimento préprio aprovado pelo Conselho.
Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIl - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Reda¢do dada pela Portaria

MPS n¢ 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisoes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagao; (incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b} as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicagdo e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;
(Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)
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¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para

receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; (incluido pela Portaria MPS n2 440, de

09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; (incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos érgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n?
440, de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Reda¢do dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisées, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagées
exigidas deverdo permanecer a disposi¢do dos drgdos de acompanhamento, supervisGo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Jo3o Pessoa/PB, 07 de dezembro de 2020 O
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RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO
Superintendente do IPMJP Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia
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